OAO <<,£|,eTC|<vw| Mmp»

1y

e _," lﬂt“*.,,
{ "‘i,, h A A

|
im \

P %
N A

1

L -
L
\ b1
1

Pycckue ropku

PaukoB Uropb, K.3.H. igorra@mail.ru 02 anpenga 2008r.



Cutyauums

C 26.06.2007r. no 03.09.2007r. gencreosana odepta OO0 «[anc-NHBecT»
Ha Bbikyn akuunm OAO «[eTckmnin mmp>» no ueHe 160 py6./$6,2 3a akumto.

Mo Hawum gaHHbIM, opepTon OO0 «[anc-NHBecT» BOCMNonb3oBanmchb
NpUMepPHO 6% NoTeHuUuanbHbIX NPOAAaBLIOB.

B mapTte 2008r. cTpyktypbl ADK «Cucrtema» BbIKyNnuUnm nakeT [JenaptamMeHTa
nmyuiectsa r.Mocksbl 3a $40 mnH., unu $9,1 3a akuuio.

LleHa coenku ¢ lenaptameHtom umyuwiectea ($9,1 3a akuuo) npMmepHo
coBnagaeT ¢ npodeccnoHanbHom oueHkor Ha 01.07.2007r. ($9,4 3a akuuto).

Oxunpaem npegnoxeHne co ctopoHbl AOK «Cucrtema» o Bolkyrne akunm OAO
«[leTcknin mnp» no LeHe He Huxe, Yem $9,4 3a akuuto. 310 noapasymeBaeT
POCT Ha 42% OTHOCUTENbLHO TEKYLLUUX YPOBHEWN.



OCHOBHbIe aKLIMOHEPHI
OAO «[eTckun Mup»

* CtpykTtypbl ADK «Cncrema» - 95,58%

» [lpoune nuua — 4,42%



OCHOBHbIe OOCTUXKEHUS
OAO «[eTckun Mup»

Fob Bblpyuka, | Yuctas npubbinb, | AkTmBbl, | ObopaunBaeMocTb | PeHTabenbHOCTb | PeHTabenbHOCTb

A ThbIC.pyb. ThbIC.pyb6. ThIC.pyb. aKTMBOB aKTMBOB npoaax
2004 319 799 120 864 668 361 0,48 18% 38%
2005 357 189 128 351 667 025 0,54 19% 36%
2006 385 265 162 809 681 556 0,57 24% 42%
9 mec. 2006 284 333 116 980 664 161 0,43 18% 41%
9 mec. 2007 286 983 108 654] 1 595902 0,18 7% 38%

Byxrantepckas otyeTHOCTb OAO «[leTckui Mup» No pOCCUMCKUM CTaHO4apTam




CEMMEHTAd

OCHOBHbIe OOCTUXKEHUS
«Toproena» AOK «Cucrema»

Moz Bblpyuka, nl;::gzzﬂb AKTUBbI, Ob6opaumBaeMocTb | PeHTabenbHOCTb | PeHTabenbHOCTb
MJTH. 40N, ! MJTH.40N. aKTUBOB aKTUBOB npoaax
MJTH. A0,

2004 79,3 6,5 52,7 1,51 12,3% 8,2%

2005 208,0 5,6 146,3 1,42 3,9% 2,7%

2006 335,1 6,4 238,1 1,41 2,7% 1,9%

9 mec. 2006 200,0 -6,9 185,9 1,08 -3,7% -3,5%
9 mec. 2007 333,7 -21,7 437,0 0,76 -5,0% -6,5%

CermeHT «Toproens» A®K «Cucrtema» Bkntoyaet OAO «[leTckui mup» 1 ero godepHue oblecTsa, a Takke
OAO «[etckun mup - LieHTp» 1 ero goyepHune obuiecTtsa, mHaHcoBas ot4yeTHoCcTb No US GAAP




[1aHHble 0 PbIHOYHOW CTOMMOCTWU
oueHLwmkoB OAO «[leTckum Mnp»

[laTa oLeHKH

PbIHOYHAsA CTOMMOCTb Ha
OCHOBE TeKYyLLEN
NPaKTUKK, $/akums

PbIHOYHAsA CTOMMOCTb Ha
OCHOBE PbIHOYHOWM
NpaKTUKK, $/aKums

30.12.04 1,3 7,3
01.01.07 6,2 23,1
01.07.07 9,4 31,9

Mctounuk: npocnekt Bbinycka GDR JSC “Sistema”, February 9, 2005;

Report and Valuations of JSC “Sistema-Hals” assets prepared by Cushman
& Wakefield Stiles & Riabokobylko, March 21, 2007; August 14, 2007




LleHOBble OpUEHTUPLI
OAO «[eTckun Mup»
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cTronmMocTun Ha 01.07.2007r.
akumu npogan [enaptamMeHT
nMyLlecTsa r.MockBbl

Mo ueHe ogepThl
aKkumm npoganu

e i T R npumepHo 160

aKUMOoHepoB

B MNpumepHO no OUEHOUYHOM [~ m o m oo

CroumMocTb
npupocTa
””” $2,7 MIH. ]
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‘ — LleHa nokynku B PTC ==LleHa nokynku B PTC, 90aH. cpeaHee

® Ocbepta OO0 «lanc-NHBecT» OueHo4Has CToMMOCTb




PUCKN N BO3MOXXHOCTU
OAO «[eTckun Mup»

Pucku Bo3amoxHoCTH

o 3aTtdarnBaHue oepThl e YBenunyeHue BbIKYynHou

* 3aHmkeHne BbIKyMHOW LiE€HbI aKLUnn 1U3-3a pocTta
LieHbl Nocrie NpoBeeHNs oueHO4YHOUn CTOMMOCTU Ha
«CrneumanbHoOM OLLEHKM » 01.01.2008r.

MWUHOPUTAPHLIX OONEN
 Hwu3kaga NMKBMOHOCTb



3aKsto4eHue no
OAO «[eTckun Mup»

PekomeHaoyem gepaTb akuum
OAO «[leTcknm mmnp>» 0o odepThbl
co cTOpOoHblI ADK «Cucrema»



© PaukoB Uropsb, K.3.H.
igorra@mail.ru

[aHHasa nybnukauusa noaroToBrneHa Ha OCHOBAHUM OTKPbITOM
NHopMaLMK, KOTopas Ha Halll B3rnsa SABMSeTCA JOCTOBEPHOM U
afeKBaTHOM CMNOXUBLLUMMCSI HA MOMEHT NyOnMKaLumn yCrnoBusim.
Mexay Tem, aBTOP HEe MOXET rapaHTUPOBaTh NMOSTHOTY UMK
[IOCTOBEPHOCTb UCMONb3YEMbIX AaHHbIX. MHEHUS 1 BbIBOAbI,
NnpeacTaBneHHbIe B OTYETE SABMSAITCS CY)KAEHUAMM aBTopa U MOryT
ObITb NEepecMoTpeHbl 6e3 cneumanbHOro yBeJoOMIEHUS.



